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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FCORP CREDITO PRIVADO

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FCORP
CREDITO PRIVADO”, disciplinado pela Resolugdo n°® 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN, e pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo
presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras
mailsculas terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento,
aplicavel tanto as formas no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de Direitos
Creditdrios originados de operacGes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos, nos termos deste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que
suas Cotas podem ser resgatadas a qualquer tempo, observados os prazos deste
Regulamento, sendo vedada a amortizacdo de Cotas.

2.2 As Cotas do Fundo serdo subscritas exclusivamente por fundos de
investimento geridos pelo Gestor, de modo que foi concedida pela CVM a dispensa de
elaboracdo de prospecto do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tera prazo de duracgéo indeterminado.



3.2 O Fundo pode ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral,
observado o disposto neste Regulamento, e seu funcionamento se iniciard a partir da
data de concessdo do registro automético de que trata o §81° do artigo 8° da Instrucéo
CVM n° 356/01. O Fundo pode ser liquidado por resgate total de suas cotas ou, na
hipdtese de iliquidez dos ativos, por deliberacdo da Assembleia Geral, hipotese na qual
serdo entregues aos Cotistas, de forma proporcional as suas respectivas participacoes, 0s
ativos integrantes da carteira do Fundo, observadas as correspondentes obrigacOes
fiscais e o disposto na legislacdo aplicavel as regras de propriedade em condominio
guando estes ndo forem passiveis de divisao proporcional aos Cotistas.

4. INSTITUICAO ADMINISTRADORA E GESTOR

4.1 O Fundo € administrado pela Instituicdo Administradora, BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, 501, 5° Andar
(Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob
0 numero 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora
de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

4.2 A gestdo da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, Il, da Instrucédo
CVM n° 356/01, cabera a BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente credenciada na
CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
5968, de 10 de maio de 2000.

S. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DO GESTOR

5.1 A Instituicdo Administradora, observadas as limitagOes estabelecidas no
presente item, neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que
integrem a carteira do Fundo, assumindo a obrigacao de aplicar em sua administracéo os
principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na conducgdo de seus proprios negocios, sempre no Unico e



exclusivo beneficio dos Cotistas, observados os direitos, garantias e prerrogativas
especiais dos titulares das Cotas definidos nos Documentos do Fundo. Sem prejuizo de
outras obrigagdes legais e regulamentares a que a Instituicdo Administradora esta sujeita,
a Instituicdo Administradora obriga-se a:

i)

i)

Vi)

celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo;

contratar, também por conta e ordem do Fundo, o Auditor Independente
encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da
analise de sua situacdo e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditérios e
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) a excussdo de quaisquer
garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienagéo, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos; o preco de
alienacéo dos referidos ativos de titularidade do Fundo ndo podera, salvo se de
forma diversa for aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de
responsabilizacao da Instituicdo Administradora por eventuais danos ou prejuizos
causados ao Fundo, ser vil e inferior ao seu respectivo valor contabil,
devidamente ajustado pelas regras da Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011;

praticar todos os atos de administracdo ordinéria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento, inclusive a Relacdo Minima e a Reserva de
Liquidez;



vii)

viii)

possuir regras e procedimentos, estabelecidos nos contratos de prestacdo de
servigos firmados com o Custodiante e o Gestor, que lhe permita verificar o
cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos contratados. Tais
regras e procedimentos estdo previstos no Contrato de Gestdo e no Contrato de
Custodia, e encontram-se disponiveis e atualizadas para consulta no sitio
eletrénico da Instituicdo Administradora;

registrar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e
seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteracdes e futuras versdes do
Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade sede da Instituicdo Administradora;

manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as opera¢des do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

C) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) 0 prospecto de que trata o artigo 23 da Instrucdo CVM n° 356/01, se e
quando houver;

f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 883° e 4°, da
Instru¢cdo CVM n° 356/01;

0) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

h) os relatorios do Auditor Independente; e

1) 0 Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagcbes da Assembleia
Geral, bem como independentemente destas, para fins exclusivos de

adequacao a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de determinacdes da
CVM, devendo, nestes dois ultimos casos, providenciar a divulgacéo das



Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

alteracbes aos Cotistas, no prazo méximo de 30 (trinta) dias da data de
sua ocorréncia;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente e mediante recibo, exemplar deste
Regulamento e do prospecto de que trata o artigo 23 da Instru¢do CVM n°
356/01, quando for o caso;

cientificar os Cotistas do nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes e da taxa de administracdo praticada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesdo a este Regulamento na
mesma data de subscri¢do de Cotas do Fundo e manté-los a disposi¢do da CVM,
devidamente assinados pelos Cotistas por ocasido de seu ingresso no Fundo;

divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por
este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer, anualmente, aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na Instrugdo CVM n° 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Instituicio Administradora e o
Fundo;

xviii) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;



XiX)

XX)

XXi)

5.3

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, requerer, as
expensas do Fundo, o imediato redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitos Creditorios para outra conta de depdsito de titularidade
do Fundo e convocar Assembleia Geral para decidir pela contratacdo de novo
custodiante ou agente de recebimento, se for o caso, ou pela liquidacdo do
Fundo;

providenciar o envio de informacdes a respeito dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Sistema de Informacgbes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR,
conforme disposto na regulacdo aplicavel; e

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (a) quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto (1)
em relacdo a informacGes divulgadas a prestadores de servicos do Fundo, desde
que tais informacdes sejam necessarias a execucdo de suas atividades; (2) em
relacdo a informacgdes divulgadas a oOrgdos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacdes visem atender solicitacbes legais, regulamentares ou
estatutarias; e (b) as regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, relativos a verificacdo do efetivo cumprimento das obrigacGes
atribuidas aos prestadores de servigos eventualmente contratados pela Instituicéo
Administradora, conforme permitido nos termos deste Regulamento, quando for
0 caso.

E vedado a Instituicdo Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo;

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicéo de Cotas; e

ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.



53.1 As vedacOes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii) acima abrangem 0s
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Institui¢éo
Administradora e de suas afiliadas, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.

532 Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional integrantes da
carteira do Fundo.

53.2.1 E vedado a Instituicio Administradora, ao Gestor, ao Custodiante ou
partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

5.4 E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento ou quaisquer classes de Cotas
ndo expressamente autorizadas neste Regulamento;

i) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre 0s
Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo;

iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

iv) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento;

V) aplicar recursos diretamente no exterior;

Vi) adquirir Cotas do proprio Fundo;

vii)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em raz&o do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares

pertinentes;

viii)  vender Cotas do Fundo a prestacéo;



Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

5.5

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

efetuar operacdes envolvendo derivativos, quando estas ndo tiverem carater de
protecdo da carteira;

obter ou conceder empréstimos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

vender Direitos Creditorios a terceiros por preco inferior ao seu valor contéabil
sem a prévia anuéncia da Assembleia Geral; e

vender Cotas do Fundo a institui¢fes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja

classe se subordine as demais para efeito de resgate.

Cabera ao Gestor a prestacdo dos servicos de gestdo especializada da

carteira do Fundo, ficando a cargo do Gestor:

i)

andlise, selecdo e determinacdo do valor dos Direitos Creditorios para aquisicao
e cessdo, conforme o caso, pelo Fundo, observadas a politica de investimento e
as regras de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, sendo
responsavel pela negociacdo dos respectivos precos e condi¢fes de cesséo;

selecdo dos Outros Ativos para aquisicao e alienacdo pelo Fundo, respeitados 0s
limites e condic¢Bes impostos pelo presente Regulamento;

verificagdo do cumprimento pelo Fundo da Reserva de Liquidez e da Relagéo
Minima; e



Iv) instrucdo a Instituicdo Administradora para a pratica de quaisquer outros atos
relativos a gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentacGes aplicaveis.

5.6 Aplicar-se-80 ao Gestor, no que couberem, as mesmas vedacoes
aplicaveis a Instituicdo Administradora.

6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E
DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1 Serdo devidos a Instituicdo Administradora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribuicdes de administragdo do Fundo, Taxa de Administracéo,
conforme definida neste Regulamento, que sera equivalente a: 0,04% (quatro
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o PL do Fundo.

6.1.1 A Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o PL do
Fundo do dia atil anterior ao referido calculo.

6.1.2 A remuneracdo acima ndo inclui as despesas previstas na clausula 18
abaixo, a serem debitadas do Fundo pela Instituicdo Administradora.

6.1.3 A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragdo acima fixada.

6.2 A Instituicdo Administradora remunerara o Gestor mediante a atribuicéo
de parcela da Taxa de Administracdo, conforme pactuado entre a Instituicéo
Administradora e o Gestor no Contrato de Gestdo, sendo certo que referido pagamento
ndo podera exceder, conforme o caso, o valor pago pelo Fundo a Instituicdo
Administradora a titulo de Taxa de Administragéo.

6.3 Ressalvada a Taxa de Administragdo, nos termos deste Regulamento, néo
serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
e/ou saida. O Fundo néo cobrara taxa de performance.



7. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DO
GESTOR

7.1 A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico
utilizado para a divulgacao de informacg6es do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar & administracdo do Fundo, desde
que convoqgue, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
Fundo, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 356/01 e deste Regulamento.

7.1.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Instituicdo
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcéao até a liquidacéo total
do Fundo.

7.12 A Assembleia Geral podera (i) deliberar pela substituicdo da Instituicdo
Administradora; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracdo de
instituicGes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e
qualidade, todos os deveres e as obrigacdes da Instituicdo Administradora, nos termos
da legislacéo aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

7.2 Na hipotese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicdo da
Instituicdo Administradora, a mesma devera permanecer no exercicio regular de suas
funcdes pelo menor prazo entre (i) 60 (sessenta) dias; ou (ii) até que seja substituida por
outra instituicdo administradora.

7.3 A remuneracdo da instituicdo administradora substituta ndo podera ser
superior ao valor corrente da Taxa de Administracdo, salvo se assim aprovado em
Assembleia Geral.

7.4 A Instituicdo Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (i) colocar a disposi¢édo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10
(dez) dias uteis contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obrigacfes da Instituicio Administradora, bem
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como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.5 Nas hipoOteses de substituicdo da Instituicio Administradora e de
liguidacdo do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicOes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Instituicdo Administradora.

7.6 As regras da presente secdo se aplicam a substituicdo do Gestor, no que
couber.

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Instituicdo Administradora pode, as suas expensas e sem prejuizo de

sua responsabilidade e da do diretor designado, nos termos da Instru¢do CVM n°
356/01, contratar servicos de:

) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Institui¢do
Administradora e, se for o caso, o Gestor, em suas atividades de andlise e
selecdo de Direitos Creditorios para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM, de acordo com
o disposto na regulamentacdo aplicavel aos administradores de carteiras de
valores mobiliarios;

iii)  custodia; e

Iv) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos

Creditorios inadimplidos, observado o disposto no inciso VII do artigo 38 da
Instrucdo CVM n° 356/01.
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9. SERVICO DE CUSTODIA QUALIFICADA E CONTROLADORIA

9.1 O exercicio da atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucéo
CVM n° 356/01, cabera ao BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituicdo financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, 501, 5° Andar
(Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
namero 30.306.294/0001-45, cabendo a Instituicdo Administradora a prestagdo de
servigos de controladoria do Fundo.

9.2 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, no Contrato de Custddia e neste Regulamento, o Custodiante
sera responsavel pelas seguintes atividades:

i) zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar todos 0s procedimentos e rotinas
definidos no Regulamento, no Contrato de Custddia e no Contrato de Cessao que
sejam de suas responsabilidade;

i) receber e fazer a guarda e custddia fisica, durante o prazo minimo exigido pela
legislacdo fiscal, dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do Contrato de
Custddia, desde a constituicdo do Fundo;

iii)  receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo,
mantendo em arquivo fisico ou eletrdnico a documentacdo negocial e fiscal
relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao
atendimento da auditoria e encerramento do exercicio de balango, por parte da
Instituicdo Administradora, que ocorrera, no maximo, anualmente:

a) extratos da conta corrente do Fundo;

b) relatorios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custédia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento, no Contrato de Cessdo e no
Contrato de Custddia;
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vi)

vii)

viii)

C) Documentos Comprobatdrios e os documentos referentes aos bens,
ativos, direitos de investimentos financeiros, distintos dos direitos
Creditdrios, que compdem o patriménio liquido do Fundo; e

d) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo do
Fundo;

efetuar a liquidagdo financeira dos Outros Ativos e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a estes ativos;

receber e realizar a cobranca ordinaria dos valores relativos aos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, realizar a cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplentes, bem como efetuar a
liquidacdo fisica e financeira destes depositando os valores diretamente na Conta
do Fundo, nos termos do Contrato de Custodia;

efetuar o controle do fluxo de caixa do Fundo, com registro dos respectivos
lancamentos em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente
suas obrigacdes financeiras e contratuais;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, de acordo com as instru¢fes da Instituicdo Administradora, nos
termos da legislacéo aplicavel,

verificar o atendimento dos Direitos Creditorios a serem ofertados ao Fundo aos
Critérios de Elegibilidade a cada cesséo;

informar & Agéncia de Classificagdo de Risco, tdo logo chegue ao seu
conhecimento, a ocorréncia (i) de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo e (ii) o descumprimento, pela Instituicdo Administradora, de
quaisquer de seus deveres e obrigacdes definidos neste Regulamento, no
Contrato de Cessdo ou no Contrato de Custodia;

realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios previamente a sua
aquisicdo, mediante analise de seus Documentos Comprobatérios.
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9.2.2

O Custodiante é responsavel, ainda, por realizar trimestralmente, nos

termos da legislacdo aplicavel, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
inadimplidos em sua totalidade.

9.3

No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, em carater

exclusivo, por conta e ordem da Instituicdo Administradora:

i)

i)

9.3.1

a abrir e movimentar, em nome do Fundo, (i) as contas do Fundo; (ii) as contas
de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC;
(2) no sistema de liquidacdo financeira administrado pela CETIP; ou (3) em
instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Bacen ou
pela CVM em que os Outros Ativos sejam tradicionalmente negociados,
liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e
do Contrato de Cesséo;

a dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditdrios e dos bens, e ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos

dos direitos creditérios, que comp&em o patriménio liquido do Fundo; e

a efetuar o pagamento dos encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto e observado o disposto na clausula 26 abaixo

O Custodiante somente podera contratar empresas especializadas para

realizar as atividades de guarda e de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
descritas acima, sem prejuizo de sua responsabilidade.

9.3.2

O Custodiante ndo podera contratar os cedentes de Direitos Creditérios

(ou partes a ele relacionadas) ou instituicbes contratadas como consultor especializado
ou gestor do Fundo (ou partes a eles relacionadas) para prestar os servicos mencionados
no item anterior. Ademais, em caso de contratacfes, o Custodiante devera estabelecer
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que devem:

i)

i)

constar do prospecto do Fundo, quando houver;

constar do contrato de prestagéo de servigos;

14



iii)  ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Instituicdo
Administradora na rede mundial de computadores;

Iv) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo
sob guarda do prestador de servigo contratado; e

V) permitir verificar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, da
verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios e da guarda dos Documentos
Comprobatdrios, bem como na regulamentacéo aplicavel.

9.4 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o Custodiante
podera ser substituido.

9.4.1 Na hipdtese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral ndo aprovarem
a substituicdo do Custodiante, os mesmos poderdo deliberar pela liquidacdo do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

9.4.2 Aplica-se o disposto na clausula 7 acima, no que couber, aos
procedimentos de substituicdo do Custodiante.

9.4.3 O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcbes que lhe
sdo atribuidas nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.
Neste caso, a Instituicdo Administradora devera convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, que devera desempenhar todas as suas
funcdes pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da convocagdo da Assembleia Geral
que escolhera seu substituto ou até que a instituicdo escolhida assuma a funcéo, o que
ocorrer primeiro.

9.5 Guarda de Documentos. O Custodiante serd responsavel por realizar a
custodia das vias fisicas originais dos Documentos Comprobatorios.

15



10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em Direitos
Creditorios.
10.2 O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas

atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu PL em Direitos Creditorios.

10.3 O Fundo pode aplicar o remanescente do PL exclusivamente, em:

) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e

iii)  outros titulos e valores mobiliarios de renda fixa, representativos de divida
corporativa, conforme permitido pela regulamentacéo aplicavel.

10.3.1 Os fundos de investimento adquiridos pelo Fundo com fulcro no item
10.3 (iii) acima poderdo prever a utilizacdo de derivativos nas respectivas politicas de
investimento, desde que exclusivamente para os fins de protecdo das posi¢des detidas a
vista (hedge).

10.3.2 A selecdo dos Outros Ativos cabera ao Gestor.

10.3.3 Na selecdo dos Outros Ativos, o Gestor devera observar as Condi¢oes de
Cesséo relativas a classificagdo de risco dispostas no item 11.5 abaixo, sempre em
relacdo ao volume financeiro da carteira de Outros Ativos do Fundo.

104 Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia -
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em institui¢cbes autorizadas a prestagdo desses servigos pela
referida autarquia ou pela CVM.
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104.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar, nas respectivas Datas de Aquisicdo, os Critérios de
Elegibilidade.

10.5 E facultado ao Fundo, ainda:

) realizar operagdes compromissadas tendo como lastro os ativos indicados no
item 10.3 (i) e (ii) acima; e

i) realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas.

10.6 Para efeito do disposto no item 10.5 (ii) acima:

) as operagOes devem ser negociadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, exclusivamente na modalidade “com garantia” quando
se tratar de operacdes de swap; e

i) devem ser considerados, para efeito de célculo de PL, os dispéndios ou receitas
decorrentes de prestacdo ou liberacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes
em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacdes.

10.7 Com excecdo da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Fundo néo
poderd realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que os Cedentes, os Devedores ou
quaisquer pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob
controle comum destes figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

10.7.1 O Fundo pode realizar operacfes nas quais a Instituicdo Administradora

atue na condicdo de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
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10.8 O Fundo néo poderé realizar:

) aquisicao de ativos ou aplicagéo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variacdo cambial; e

i) operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior
do mesmo ativo.

10.9 O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios da Instituicdo
Administradora, do Custodiante e de instituicdes contratadas como gestor ou consultor
especializado do Fundo e respectivas partes relacionadas, de acordo com a definicdo
contabil pertinente.

10.9.1 Respeitadas previsfes especificas dispostas no presente Regulamento em
relacdo a classificacdo de risco dos ativos adquiridos pelo Fundo, dispostas no item 11.5
abaixo, o Fundo pode aplicar até 10% (dez por cento) de seu PL em Direitos Creditérios
devidos pelo mesmo Devedor.

10.9.2 O limite descrito no item anterior poderd ser aumentado para até 100%
(cem por cento) para Direitos Creditorios que tenham classificacdo de risco equivalente
a brAAA ou superior, na escala da Agéncia de Classificacdo de Risco, desde que o
referido Devedor:

i) possua registro de companhia aberta;

i) seja instituicdo financeira ou equiparada autorizada a funcionar pelo Bacen; ou

i) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, e observado o disposto no 83° do artigo 40-A
da Instrugdo CVM n° 356/01.
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10.9.3 Observada a politica de investimento aqui descrita, e respeitadas
previsdes especificas dispostas no presente Regulamento em relacdo a classificagdo de
risco dos ativos adquiridos pelo Fundo, dispostas no item 11.5 abaixo, o Fundo podera
adquirir Outros Ativos de emissdo ou coobrigacdo da Instituicdo Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou de partes a eles relacionadas até o limite de 20% (vinte por
cento) de seu PL.

10.10 O prazo meédio da carteira de ativos do Fundo (considerando em conjunto
tanto os Direitos Creditorios quanto os Outros Ativos) devera ser de até 4 (quatro) anos.

10.11 As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo
Administradora, do Custodiante, do Gestor ou do FGC. Além disso, o Fundo podera
realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Essas aplicacGes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢do de Direitos Creditorios
ou de Outros Ativos que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada respectivamente
pela Instituicdo Administradora e pelo Gestor do Fundo. Tais riscos estdo descritos
pormenorizadamente na se¢do “Fatores de Risco” deste Regulamento, que deve ser lida
cuidadosamente pelo investidor antes da aquisicdo de Cotas.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

111 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, nas
respectivas Datas de Aquisicdo, individualmente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

1) os Direitos Creditdrios devem ser (a) vincendos; e

i) os Direitos Creditorios devem ser originados de operacdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestagéo de servigos.

11.2 O Custodiante serd responsavel pela verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade, nos termos da legislacdo aplicavel.

11.3 Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo.
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114 Na hipdtese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade acima descritos ap6s sua aquisicdo pelo Fundo, ndo
haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Instituicdo Administradora, o
Gestor ou o Custodiante, salvo na existéncia de comprovada ma fé ou dolo das partes.

115 Desde a Subscri¢do Inicial e em cada cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, o Gestor deverd validar os Direitos Creditorios em relagdo aos seguintes
critérios:

i) considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios, a carteira do Fundo
deverd compreender Direitos Creditorios que sejam devidos por ao menos 15
(quinze) diferentes Devedores;

i) considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios, no minimo 10% (dez
por cento) dos Direitos Creditérios integrantes do Patrimonio Liquido do Fundo
(em volume financeiro) deverédo possuir classificagdo de risco brAA+ ou melhor,
na escala da Agéncia de Classificacdo de Risco (a saber, a Standard & Poor’s),e
observada a concentracdao maxima de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo (em volume financeiro) devidos por um mesmo Devedor cuja
classificagdo de seja equivalente a brAA+ ou brAAA na escala da Agéncia de
Classificacdo de Risco;

iii)  considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios, no minimo 30%
(trinta por cento) do Patriménio Liquido (em volume financeiro) deverdo possuir
classificacdo de risco brAA- ou melhor, na escala da Agéncia de Classificacdo de
Risco;

iv) considerada pro forma a aquisi¢éo dos Direitos Creditorios, devera ser observada
concentragdo méxima de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
(em volume financeiro) devidos por um mesmo Devedor cuja classificacdo de
risco (credit assessment) seja equivalente a brAA ou br AA-;

V) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios, devera ser observada

concentragdo méxima de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
(em volume financeiro) devidos por um mesmo Devedor cuja classificacdo
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classificacdo de risco (credit assessment) seja equivalente a brA+, brA, brA-,
brBBB+, brBBB, brBBB-, brBB+, brBB, brBB-, brB+, brB, brB-, brCCC+ ou
brCCC, ndo podendo, no entanto, haver mais que 2 (dois) Devedores
apresentando referida concentracdo maxima, sujeito, ainda, ao reenquadramento
da Relagdo Minima previsto no item 14.5 abaixo, quando for o caso;

vi) considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, e observado o limite
previsto nos subitens (iv) a (vii) acima, até 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo (em volume financeiro) poderdo ser devidos por um mesmo
Devedor, sujeito, ainda, ao reenquadramento da Relacdo Minima previsto no
item 14.5 abaixo, quando for o caso; e

vii)  considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios, a remuneracao média
da carteira do Fundo deve ser no minimo 113% (cento e treze por cento) da Taxa
DI, sendo que os ativos ndo podem render menos que 100% (cem por cento) da
Taxa DI na respectiva Data de Aquisig&o.

1151 O Gestor devera solicitar ao Devedor que lhe forneca ou providenciar,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, classificacdo de risco dos respectivos
Devedores, de forma a verificar as Condicdes de Cessdo acima descritas. Referida
classificacdo de risco devera ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco e,
quando providenciada pelo Gestor, os custos de sua elaboragdo serdo suportados pelo
Fundo.

115.2 Para fins de apuracdo dos limites previstos no item 11.5 acima, 0s
Devedores integrantes de um mesmo grupo econdmico serdo considerados, em conjunto,
como um unico Devedor.

11.6 O Custodiante, no momento de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios pelo
Fundo, nédo esta obrigado a verificar as Condic¢des de Cessdo descritas acima.

11.7 Verificagdo da validagcdo dos Direitos Creditorios pela Instituicdo
Administradora. O Gestor devera manter disponiveis para a Instituicdo Administradora
a documentacdo e as informagdes que deem suporte a validacéo dos Direitos Creditorios
em relacdo as Condicdes de Cessdo acima listadas, acompanhadas de relatdrio
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descrevendo as eventuais inconsisténcias verificadas pelo Gestor e os Direitos
Creditorios cuja cessdo ao Fundo, consequentemente, ndo foi realizada.

11.7.1 A Instituicdo Administradora podera, a qualquer tempo, solicitar ao
Gestor a apresentacdo do relatorio e dos documentos e informacdes mencionados no
item anterior, sendo que o Gestor devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento de referida solicitagéo.

11.7.2 Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Instituicdo Administradora
deverad realizar verificacdo da validacdo, pelo Gestor, dos Direitos Creditorios as
Condicgoes de Cessdo, a0 menos a cada 6 (seis) meses.

11.7.3 Caso a Instituicdo Administradora verifique quaisquer inconsisténcias na
verificacdo acima referida, deverd comunicar este fato ao Gestor, por escrito, para que
regularize a validacdo dos Direitos Creditorios em relagdo as CondicBes de Cesséo,
inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizagéo
de referida validacéo.

12. FORMALIZACAO DA CESSAO E COBRANCA

12.1 Formalizacdo da Cessdao. O Fundo somente podera adquirir Direitos
Creditorios apo6s a celebracdo, com o respectivo Cedente, de um Contrato de Cesséo que
formalizara a cessdo ou o compromisso de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
incluindo todos o0s seus acessorios.

12.1.1 O Gestor aprovara determinados Direitos Creditorios ofertados pelos
Cedentes e encaminhara ao Custodiante arquivo eletrénico contendo as informagdes de
tais Direitos Creditorios. O Custodiante recepcionara do Gestor o arquivo contendo 0s
Direitos Creditérios aprovados, e o aplicara os Critérios de Elegibilidade nos Direitos
Creditdrios ofertados, e por meio de comunicacao eletrénica notificard ao Gestor quais
Direitos Creditdrios séo passiveis de serem cedidos.

12.1.2 O Gestor selecionard os Direitos Creditorios que deseja adquirir para a
carteira do Fundo.
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12.1.3 Serd dispensada a celebracdo de Contrato de Cessdo sempre que 0S
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo consistirem em titulos negociados
em mercados organizados de negociacdo de titulos e valores mobiliarios (por exemplo,
em mercados secundarios ou primarios administrados pela CETIP).

12.2 Cobranca Ordinéria. Os Direitos Creditorios serdo objeto do
procedimento de cobranca ordinéria a ser realizada pelo Custodiante, conforme abaixo
descrito, observado o disposto nos respectivos Contratos de Cessé&o.

12.2.1 Os Devedores poderdo ser notificados pelo Gestor a respeito da cessao,
na forma da legislacéo vigente, sendo orientados para realizar o pagamento dos Direitos
Creditorios na conta do Fundo.

12.3 Em caso de inadimplemento, o Custodiante sera responsavel pela
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos.

13. FATORES DE RISCO

13.1 A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a
diversos fatores de risco, dentre 0s quais destacamos 0s abaixo relacionados. Caso
algum destes riscos ocorra, 0 Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de
patrimdnio para o Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente esta clausula. A Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacao,
eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes em decorréncia dos riscos
indicados abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos Creditorios e ao Fundo.

13.2 Risco de Mercado

13.2.1 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
do Fundo poderéo flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagdo
da liquidez e alteracGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao
de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
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carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com
que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.2 Diminuicdo da Taxa de Juros — O interesse dos Cedentes em ceder
Direitos Creditorios ao Fundo depende das suas alternativas de financiamento. Caso, em
decorréncia da politica monetaria empreendida pelo Banco Central do Brasil, a taxa
béasica de juros sofra cortes, o Fundo poderéa ter de adquirir Direitos Creditdrios a uma
taxa de desconto que Ihe seja menos favoravel. Neste caso, a rentabilidade pretendida
pelo Fundo pode né&o ser atingida.

13.2.3 Rentabilidade dos Outros Ativos Inferior a Rentabilidade-Alvo das Cotas
Seniores — A parcela do patrimoénio do Fundo nédo aplicada em Direitos Creditdrios pode
ser aplicada em Outros Ativos. No entanto, os Outros Ativos podem apresentar
valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de remuneracgdo das Cotas
Seniores, 0 que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas Seniores.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas Seniores (assim
como das Cotas Subordinadas) afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo,
nem a Instituicio Administradora, nem o Custodiante, nem o Gestor prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢fes econdémicas
ou de mercado adversas, 0os Devedores ndo puderem honrar 0s seus compromissos, o
Fundo somente podera proceder a cobranca judicial dos valores devidos, sem garantia
de que venha a reavé-los. O Fundo poderd, neste caso, sofrer perdas patrimoniais.

13.3.2 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Outros Ativos — A
parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser
aplicada em quaisquer dos Outros Ativos, conforme especificados na politica de
investimento do Fundo descrita neste Regulamento. Os Outros Ativos podem vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissores e/ou devedores, de modo que o Fundo teria
que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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13.3.3 Auséncia de Garantias — As aplicacbes no Fundo ndo contam com
garantia da Instituicdo Administradora, do Gestor, do Custodiante ou de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Igualmente, o Fundo, a
Instituicdo Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo prometem ou asseguram ao
Cotista qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos, e cujo desempenho é incerto.

13.3.4 Fatores Macroecondmicos — Fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econémico podem afetar a solvéncia dos Devedores. Em
ambos 0s casos, a ocorréncia de um ou mais desses eventos pode ocasionar 0 aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

13.3.5 Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
poderad haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos valores inadimplidos, o que poderad implicar perdas patrimoniais ao
Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.6 Inexisténcia de Seguro dos Direitos Creditérios — Os Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo podem ndo contar com garantia de sociedade seguradora ou
instituigdo financeira.

134 Risco de Concentragéo

134.1 Risco de Concentracdo em Outros Ativos — E permitido ao Fundo
adquirir e manter em sua carteira volume significativo de Outros Ativos. Apds 90
(noventa) dias de funcionamento do Fundo, por exemplo, o investimento em Outros
Ativos podera representar percentual de até 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Se, por qualquer motivo, o emissor dos Outros Ativos ndo honrar seus
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compromissos, h& chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.4.2 Risco de Concentracdo de Devedores — O Fundo poderd alocar
percentual significativo de sua carteira em Direitos Creditorios devidos por poucos
Devedores. Se, em razdao de condi¢Ges econdmicas ou de mercado adversas, 0S
Devedores ndo puderem ou ndo quiserem honrar seus compromissos, 0 Fundo somente
podera proceder a cobranga judicial dos valores cedidos, sem garantia de que venha a
reavé-los. O Fundo poderd, neste caso, sofrer perdas patrimoniais.

135 Risco de Liquidez

135.1 Falta de Liquidez — Pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma
de condominio aberto, o resgate de suas Cotas poderd ser solicitado a qualquer
momento pelos Cotistas. No entanto, mesmo podendo o resgate de Cotas ser solicitado
a qualquer tempo, podera ndo haver recursos de liquidez imediata no Fundo para todos
os Cotistas, 0 que obrigaria o investidor a aguardar até que houvesse recursos
suficientes para que se efetivasse o pretendido resgate. Nessas hipdteses, ndo sera
devido pelo Fundo, pela Instituicdo Administradora, pelo Custodiante ou pelo Gestor
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

13.5.2 Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o prego de
negociacdo podera causar perda de patrimbénio ao Fundo, bem como afetar
adversamente a rentabilidade das Cotas.

13.5.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo e
Liquidacdo Antecipada — O Fundo poderd ser liquidado conforme o disposto na
clausula 23 do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo poderd nédo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento das parcelas dos Direitos Creditorios do Fundo ainda néo ser exigivel do
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respectivo Devedor. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios
do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de deségio capaz
de comprometer a rentabilidade do Fundo, apenas em caso de aprovagdo pela
Assembleia Geral; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios, exclusivamente
nas hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situacGes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.6 Risco Proveniente do Uso de Derivativos

13.6.1 Oscilagbes no PL do Fundo — A Instituicdo Administradora podera
contratar operacdes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagoes
envolvendo contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de
descasamento de taxas, bem como aplicar recursos do Fundo em fundos de investimento
que admitam em sua politica de investimento o uso de derivativos para fins de hedge.
No entanto, ha a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo conseguir contratar
tais operacdes, ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Além disso, a
realizacdo de operacdes pelo Fundo, ou pelos fundos de investimento em que aplicar
seus recursos, no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no PL que levem a
perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

13.7 Riscos Especificos
13.7.1 Riscos Operacionais
13.7.1.1 Falhas Operacionais — A cobranga dos Direitos Creditorios depende da

atuacdo diligente do Custodiante. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e
realizar a conciliacdo dos valores devidos ao Fundo. Assim, qualquer falha de
procedimento do Custodiante podera acarretar menor recebimento dos recursos pelo
Fundo e, em ultima instancia, a perda patrimonial do Fundo e a queda da rentabilidade
das Cotas.

13.7.1.2 Documentos Comprobatdrios em meio eletrénico ou fisico: Verificacdo
do Lastro — O Custodiante realizard verificacdo peridédica dos Documentos
Comprobatorios para conferir sua regularidade. O Custodiante, nos parametros
definidos neste Regulamento, verificard por amostragem, em periodicidade trimestral,
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apos a cessdo dos Direitos Creditérios, o lastro dos Direitos Creditdrios, comunicando o
resultado dessa verificacdo a Instituicdo Administradora. Considerando que tal auditoria
é realizada somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades,
0 que poderad obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios. A auditoria serd feita nos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios conforme especificado neste Regulamento.

13.7.1.3 Documentos Comprobatorios em meio eletrénico ou fisico: Cobranca —
Certos Documentos Comprobatoérios podem néo ser titulos executivos extrajudiciais, e,
portanto, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios ndo podera se beneficiar da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitoria, por
exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios sera mais demorada
do que seria caso os Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucdo
judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de
obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito
Creditorio, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de
4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instru¢do do pedido
judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacdes adicionais que
deverdo ser disponibilizados pelo Cedente a época, 0s quais, uma vez nao apresentados
ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial
dos Direitos Creditdrios, ocasionando perdas ao Fundo e aos Cotistas.

13.7.14 Risco de Sistemas — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletronicos dos prestadores de servicos do Fundo ocorrerdo livre de
erros. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos
Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo. Nos termos do Contrato de Custodia, o Custodiante serd responsavel pela
custddia dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01. Caso o
Custodiante ndo exerca suas fungdes de acordo com os termos e condigdes do Contrato
de Custddia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderdo

28



ocasionar em atraso no cronograma de amortizagdo ou resgate das Cotas ou até mesmo
em perdas aos Cotistas e ao Fundo.

13.7.1.5 Guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios— Os
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios serdo objeto de guarda pelo
Custodiante. Em caso de quaisquer falhas ou problemas no armazenamento de tais
Documentos Comprobatorios, o Fundo pode ter dificuldades para verificar os Direitos
Creditorios e a sua cobranga.

13.7.2 Risco dos Originadores

13.7.2.1 Inadimplemento dos Contratos — Nos termos do artigo 476 do Codigo
Civil, em contratos que estabelecam obrigacdes para ambos os contratantes, nenhuma
das partes podera exigir da outra parte o cumprimento de sua obrigacdo antes de
cumprida a sua prépria obrigacdo. Deste modo, caso o originador, por qualquer motivo,
deixe de cumprir suas obrigacdes contraidas no contrato de que um certo Direito
Creditorio seja oriundo, o respectivo Devedor podera deixar de transferir ao Fundo os
recursos destinados ao adimplemento dos Direitos Creditérios a performar,
comprometendo o fluxo de caixa esperado do Fundo e prejudicando, assim, a
rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas.

13.7.2.2 Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originacdo de Direitos
Creditorios — Os Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas nos respectivos
Contratos de Cessdo, podem, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditorios
ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operac6es
dos Cedentes com Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento, bem
como a vontade unilateral dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios ao Fundo.

13.7.3 Risco de Descontinuidade

13.7.3.1 Observancia da alocagdo minima em Direitos Creditorios — O Fundo
deve adquirir preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, ndo ha garantia de
que os Cedentes conseguirdo ou desejardo originar e/ou ceder Direitos Creditdrios
suficientes para fazer frente & alocacdo minima em Direitos Creditorios prevista na
regulamentacdo aplicavel. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao
dos fluxos de originacéo e de cesséo de Direitos Creditdrios.
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13.7.3.2 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderé afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou até a sua
liquidacédo antecipada.

13.7.3.3 Operacionalizacdo da Cobranga de Direitos Creditorios — A
identificacdo e cobranca dos Direitos Creditérios depende de um arranjo operacional
que pode ndo ser facilmente reproduzido por terceiros que ndo o Fundo. Essa
caracteristica pode contribuir para a iliquidez dos Direitos Creditorios, caso seja
necessaria sua negociacdo com terceiros, por exemplo, no caso de liquidacdo do Fundo
antes do esperado.

13.7.3.4 Descontinuidade das Atividades dos Devedores — Caso haja a
descontinuidade das atividades dos Devedores, motivada por consideracdes estratégicas,
condi¢cdes econdbmicas adversas ou por qualquer outro motivo, o Fundo podera ser
prejudicado, vindo a enfrentar dificuldades na cobranca dos Direitos Creditorios em
carteira e a impossibilidade de adquirir novos Direitos Creditdrios. Nesta hipotese, o
Cotista poderéa sofrer perdas patrimoniais.

13.7.4 Outros Riscos

13.7.4.1 Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo tera conta corrente
no Custodiante. Na hipoOtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem blogueados e somente por via
judicial serem recuperados pelo Fundo, o que afetaria seu PL, sua rentabilidade e
poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.7.4.2 Auseéncia de do Prospecto — Foi dispensada a elaboracdo de prospecto do
Fundo. Dessa forma, os Investidores Autorizados deverdo ler atentamente este
Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos envolvidos nesse
investimento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

13.7.4.3 Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
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independentemente da realizacéo de Assembleia Geral. Tais alteraces poderdo afetar o
modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.7.4.4 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo néo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manutencao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte
de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes do recebimento integral
de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem
referido aporte de recursos, consignado que a Instituicdo Administradora e o
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o PL e a rentabilidade das Cotas poderédo
ser afetados negativamente.

13.7.4.5 Invalidade ou ineficAcia da cessdo de Direitos Creditérios — Com
relagdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em:

1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessédo o cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude a execucdo fiscal, se o cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.
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13.7.4.6 Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos
do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos
Creditorios, ou (ii) dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo em
vista a inexisténcia de coobrigacéo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com
relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos. Deste modo,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizacgdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

13.7.4.7 Risco de Resgate de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundério para 0s
Direitos Creditorios - O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditdrios e aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e, conforme o caso,
aos mercados em que sdao negociados, incluindo a existéncia de vedacdes e/ou eventual
impossibilidade de a Instituicdo Administradora alienar os Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando que o
Fundo somente procedera ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida
em que os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e
que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a Instituicdo
Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de resgate das
Cotas continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do PL, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, inclusive o Gestor,
a Instituicdo Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade
caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer
motivo, ser realizado. Ademais, o0 resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
alienar os Direitos Creditorios recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Devedores.

13.7.4.8 Riscos Associados aos Outros Ativos - O Fundo poderd, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu PL em Outros
Ativos, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
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desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Outros Ativos sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade
financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros
Ativos (ou das contrapartes nas operacOes realizadas para composicdo da carteira do
Fundo), o Fundo poderad sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracbes nas condigdes financeiras dos
emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais
condic¢des podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Outros Ativos no mercado secundario
também podem ser impactados por alteragdes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracOes significativas das condigcfes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional, sendo que o
Fundo, o Gestor, a Instituicio Administradora e o Custodiante, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas.

13.7.4.9 Risco de Nao Afetacdo do PL do Fundo - Os ativos integrantes da carteira
do Fundo nédo se encontram vinculados ao pagamento de quaisquer Cotas especificas.
Na hipotese de ocorréncia de resgate de Cotas, ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

13.7.4.10 Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios —
Cada Devedor pode pagar antecipadamente, ainda que sem descontos, os Direitos
Creditorios. Tais pagamentos antecipados podem alterar o cronograma de recebimento
de recursos estruturado pelo Fundo, e, consequentemente, o fluxo de compra e venda de
Direitos Creditorios. O recebimento antecipado de recursos pelo Fundo pode, ainda,
resultar no acumulo de recursos em um periodo no qual estes recursos ndo eram
esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento em quantidade
inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, o que podera
resultar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.7.4.11 Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditorios - Os
Cedentes ndo se encontram obrigados a continuar cedendo Direitos Creditorios ao
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Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessao de
Direitos Creditdrios pelos Cedentes ao Fundo.

13.7.4.12 Risco de Governanga - O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Regulamento, emitir novas Cotas, sem a necessidade de consulta ou
aprovacao prévia dos titulares de Cotas em circulacdo. Na hipotese de emissdo de novas
Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para um dos Cotistas originais em
relacdo aos demais, de modo que podera haver dilui¢cdo dos direitos politicos de algum
dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.

13.7.4.13 Dagéo em pagamento de Direitos Creditorios — No caso de liquidag&o do
Fundo, ordinaria ou antecipada, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das
Cotas do Fundo mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, os titulares de
Cotas poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios
recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditorios inadimplentes.

13.7.4.1.14  Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo — 0s Contratos de Cessdo
podem ndo ser levados a registro perante os Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da sede das respectivas partes. Na forma da legislacdo em vigor, referidos
registros conferem a cessdo dos Direitos Creditérios oponibilidade perante terceiros.
Deste modo, em virtude da auséncia de tais registros, caso os Cedentes cedam a
terceiros Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e o Fundo nédo consiga fazer prevalecer
suas prerrogativas oriundas dos Contratos de Cessao em face de tais terceiros, o Fundo e
os Cotistas poderéo sofrer perdas patrimoniais.

13.7.4.1.15 As Cotas Subordinadas se Subordinam as Cotas Seniores — Os Cotistas
Subordinados devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de distribuicdo de rendimentos e resgate. O resgate das Cotas
Subordinadas estad condicionado a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua
realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e o0 risco a eles
inerente, bem como aos Outros Ativos, a Instituicdo Administradora, o Custodiante e o
Gestor encontram-se impossibilitados de assegurar que o0 resgate das Cotas
Subordinadas ocorrera na data solicitada pelo Cotista, observados os termos do
Regulamento, néo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Instituicdo
Administradora, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.
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13.7.4.1.16  Risco de Fungibilidade — Na hipotese de os Devedores realizarem 0s
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e/ou a vencer diretamente para
0 Cedente, este deverd repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de
Cessdo. N@o ha garantia de que o Cedente repassara tais recursos para a Conta do
Fundo, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo, situacdo em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste
caso, exclui-se a culpabilidade da Instituicdo Administradora, do Gestor e do
Custodiante em razdo de conduta diversa do Cedente, nos termos do Contrato de

Cesséo.
14, COTAS DO FUNDO
14.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo e serdo

resgataveis. As Cotas serdo dividas em trés classes, sendo uma classe de Cotas Seniores,
uma de Cotas Subordinadas Mezanino e uma de Cotas Subordinadas Junior.

14.1.1 Ndo serd admitida amortizacdo de Cotas, devendo seu valor ser
integralmente liquidado no momento do resgate, observadas as demais disposi¢des deste
Regulamento.

14.1.2 Todas as Cotas terdo direito a voto, taxas e despesas iguais,
independentemente da classe a que pertencam.

14.2 As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para
efeito de resgate e distribuicdo de rendimentos, nos termos deste Regulamento.

14.3 As Cotas Subordinadas Mezanino sédo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores, mas nao as Cotas Subordinadas Junior, para efeito de resgate e
distribuicdo de rendimentos, nos termos deste Regulamento.

14.3.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo de
rendimentos, nos termos deste Regulamento.
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14.3.2 Enguanto houver Cotas Seniores em circulacdo, devera ser mantida pelo
menos 1 (uma) Cota Subordinada Janior também em circulacgéo.

14.4 A Relacdo Minima entre o PL e o valor das Cotas Seniores em circulagdo
sera, na Data de Subscricdo Inicial, de 128,20% (cento e vinte e oito inteiros e vinte
centésimos por cento), o que corresponde a uma subordinacdo de 22% (vinte e dois por
cento) na Data de Subscricdo Inicial, considerando que a totalidade dos Direitos
Creditdrios possuam classificacdo de risco equivalente ou superior a brA- na escala da
Agéncia de Classificacdo de Risco.

14.4.1 Sem prejuizo da Relacdo Minima, o Fundo deverd observar também a
Relacdo Minima Mezanino entre o PL e o valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, que serd, na Data de Subscricdo Inicial, de
117,65% (cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), 0 que
corresponde a uma subordinagéo de 15% (quinze cento) na Data de Subscrigéo Inicial,
considerando que a totalidade dos Direitos Creditorios possuam classificacdo de risco
equivalente ou superior a brA- na escala da Agéncia de Classificacdo de Risco.

14.5 A Relacdo Minima do Fundo deverd ser observada pro forma antes da
aquisicdo de novos Direitos Creditérios, até o percentual necessario para a observancia
dos indices de subordinacdo adicional previstos na tabela abaixo, incidentes sobre o
valor financeiro dos Direitos Creditorios adquiridos por nivel de classificacdo na escala
da Agéncia de Classificacdo de Risco:

CLASSIFICACAO DE RISCO SUBORDINACAO ADICIONAL EM RELACAO AO
Dos DIREITOS CREDITORIOS VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS
brBBB+; brBBB; brBBB- 6% (seis por cento)

brBB+; brBB; brBB-; brB+; 12.5% (doze inteiros e cinco décimos por cento)
brB; brB-

brCCC+ ou inferior; ou sem 27,5% (vinte e sete inteiros e cinco décimos por
classificacédo de risco cento)

145.1 Para fins de céalculo da subordinacdo adicional acima referida, o
percentual constante da tabela acima sera multiplicado pelo valor financeiro dos
Direitos Creditérios adquiridos com rating inferior a brAA+ na escala da Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que a Relacdo Minima deve ser observada antes da
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aquisicdo dos Direitos Creditorios. Por exemplo: se o Fundo adquirir R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) em Direitos Creditorios com classificacao de risco equivalente a
BBB local na escala da Agéncia de Classificacdo de Risco, deverdo ser integralizadas
Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino em volume equivalente a
multiplicacdo de 22% por R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seja,
R$2.200.000,00 (dois milhdes e duzentos mil reais) antes da aquisi¢do dos Direitos
Creditorios.

14.6 Serdo emitidas inicialmente Cotas no valor de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), independentemente da classe, na Data de Subscricdo Inicial. As Cotas
serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscricdo Inicial, que
sera determinada pela Instituicdo Administradora. Na subscricdo de Cotas que ocorrer
em dia diferente da respectiva Data de Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota
de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.6.1 As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depositos em nome de
seus respectivos titulares. As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, da CETIP.

14.6.2 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em nome do Cotista.

14.6.3 E indispensavel, por ocasido da subscricio de Cotas, a adesdo do Cotista
aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do Termo de Adesdo a este
Regulamento, fornecido pela Instituicdo Administradora.

14.6.4 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

14.7 As Cotas serdo colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicéo de valores mobiliarios.

14.8 O valor minimo de aplicacdo no Fundo sera de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).
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14.9 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

14.9.1 No momento da subscricdo das Cotas do Fundo, cabera a instituicéo
responsavel pela colocacao assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do subscritor
das Cotas.

15. DISTRIBUIC}AO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO
FUNDO

15.1 As Cotas do Fundo, independentemente da classe, serdo valorizadas todo

Dia Util, conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita.
A primeira distribuicdo ocorrera no Dia Util seguinte & respectiva Data de Subscricéo

Inicial,

15.2

e a Ultima na data na data de liquidacdo do Fundo.

Desde que o patrimdénio do Fundo assim permita, a valorizacdo dos

rendimentos da carteira do Fundo ocorrera todo Dia Util, conforme o seguinte
procedimento:

(i)

(i)

(ii)

ap0Os 0 pagamento e o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea, a
titulo de valorizacdo da carteira relativa ao Dia Util imediatamente anterior, 0
valor dos rendimentos da carteira da Fundo até o limite de 109% (cento e nove
por cento) da Taxa DI,

apos a valorizagdo acima descrita para as Cotas Seniores, serd incorporado ao
valor de cada Cota Subordinada Mezanino, de forma proporcional e simultanea, a
titulo de valorizagio da carteira relativa ao Dia Util imediatamente anterior, o
valor dos rendimentos da carteira da Fundo até o limite de 115% (cento e quinze
por cento) da Taxa DI; e

apos a valorizacdo acima descrita para as Cotas Subordinadas Mezanino, o

eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas Janior.
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15.3 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. INTEGRALIZACAO E RESGATE DAS COTAS

16.1 A integralizacdo de Cotas sera realizada (i) em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta corrente do Fundo,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, (ii) qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, ou (iii) através de integralizacdo de
Direitos Creditérios elegiveis. O resgate de Cotas serd feito mediante pagamento em
moeda corrente nacional.

16.2 Deverdo ser observados os parametros estabelecidos na clausula 17
abaixo, conforme o caso, na apuracdo do valor dos Direitos Creditdrios a serem
empregados na integralizacdo e no resgate das Cotas.

16.3 As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas mensalmente mediante
solicitacdo dos Cotistas Seniores. Cada Cotista Sénior, em cada Janela de Resgate, que
serd o ultimo Dia Util de cada més, podera solicitar o resgate de até 35% (trinta e cinco
por cento) de suas Cotas Seniores. O resgate mensal de Cotas Seniores sera
integralmente cancelado caso, no més em referéncia, a Reserva de Liquidez esteja
desenquadrada.

16.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino tambem poderdo ser resgatadas
mensalmente, mediante solicitacdo dos Cotistas Subordinados Mezanino. Cada Cotista
Subordinado Mezanino, em cada Janela de Resgate, podera solicitar o resgate de até
35% (trinta e cinco por cento) de suas Cotas Subordinadas Mezanino. O resgate mensal
de Cotas Subordinadas Mezanino serd integralmente cancelado caso, no més em
referéncia, a Reserva de Liquidez esteja desenquadrada.

16.3.2 As Cotas Subordinadas Janior também poderdo ser resgatadas
mensalmente, mediante solicitacdo dos Cotistas Subordinados Junior. Cada Cotista
Subordinado Junior, em cada Janela de Resgate, podera solicitar o resgate de até 35%
(trinta e cinco por cento) de suas Cotas Subordinadas Janior. O resgate mensal de Cotas
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Subordinadas Junior serad integralmente cancelado caso, no més em referéncia, a
Reserva de Liquidez esteja desenquadrada.

16.4 O resgate das Cotas Seniores serd pago observado um prazo de
pagamento de 30 (trinta) dias (ou no Dia Util imediatamente subsequente), contados da
Janela de Resgate, em moeda corrente nacional, utilizando-se o valor da Cota Sénior na
abertura do dia do efetivo pagamento do resgate.

16.4.1 O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino sera pago observado,
igualmente, o prazo de 30 (trinta) dias contado da Janela de Resgate (ou no Dia Util
imediatamente subsequente), desde que (i) integralmente pagos os resgates de Cotas
Seniores que tenham sido solicitados na Janela de Resgate; e (ii) considerado pro forma
0 pagamento do resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a Reserva de Liquidez e a
Relacdo Minima continuem enquadradas.

16.4.3 O resgate das Cotas Subordinadas Junior serd pago observado,
igualmente, o prazo de 30 (trinta) dias contado da Janela de Resgate (ou no Dia Util
imediatamente subsequente), desde que (i) integralmente pagos os resgates de Cotas
Seniores que tenham sido solicitados na Janela de Resgate; (ii) integralmente pagos 0s
resgates de Cotas Subordinadas Mezanino que tenham sido solicitados na Janela de
Resgate; e (iii) considerado pro forma o pagamento do resgate de Cotas Subordinadas
Junior, a Reserva de Liquidez, a Relacdo Minima e a Relacdo Minima Mezanino
continuem enquadrados.

16.5 Caso ndo haja solicitacdo de resgate de Cotas Seniores em uma Janela de
Resgate, os Cotistas Subordinados Mezanino poderdo solicitar & Instituicdo
Administradora o resgate de suas Cotas, nos termos do artigo 18-A da Instrugdo CVM
n° 356/01. Nessa hipotese, a Instituicdo Administradora devera enviar comunicacéo, por
carta registrada, a todos os Cotistas Seniores informando sobre o valor do resgate
solicitado e 0 impacto que teria na Relagdo Minima.

16.6 Caso a totalidade dos Cotistas Seniores ndo se manifeste contrariamente
ao resgate de Cotas Subordinadas Mezanino no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da carta registrada referida no item 16.5 acima, e desde que,
considerada pro forma, a efetivacdo do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino nédo
ocasione desenquadramento da Reserva de Liquidez e da Relagdo Minima, o pagamento
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do resgate solicitado ocorrerd no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento
da solicitacdo de resgate pela Instituicio Administradora, sendo pago ao Cotista
Subordinado Mezanino o valor da Cota Subordinada Mezanino a ser resgatada vigente
na abertura do dia do efetivo pagamento.

16.6.1 Caso ndo haja solicitacdo de resgate de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em uma Janela de Resgate, aplicar-se-4& aos Cotistas
Subordinados Junior o disposto nos itens 16.5 e 16.6 acima, observado que (i) a
comunicacdo relativa ao resgate de Cotas Subordinadas Junior devera ser dirigida aos
Cotistas Seniores e aos Cotistas Subordinados Mezanino; e (ii) o resgate somente sera
realizado caso, considerada pro forma, a efetivacdo do resgate das Cotas Subordinadas
Junior ndo ocasione desenquadramento da Reserva de Liquidez, da Relacdo Minima
Mezanino e da Relacdo Minima.

16.7 Na hipdtese de o Fundo néo ter liquidez para efetivar o resgate solicitado
no prazo referido nos itens anteriores, o correspondente pagamento devera ocorrer no
primeiro Dia Util em que houver recursos disponiveis para tanto, sem prejuizo da
prioridade de contingenciamento ou pagamento de eventuais despesas e obrigacdes do
Fundo.

16.8 Observado o disposto nos itens anteriores, a Instituicdo Administradora
devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, dando sempre preferéncia ao
resgate de Cotas Seniores, exceto nas hipoteses previstas no item seguinte.

16.9 Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, a Instituicdo Administradora
devera efetuar o pagamento do resgate proporcionalmente a quantidade de Cotas a
serem resgatadas.

16.10 Na hipotese de o dia da efetivacdo do resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional, bancério ou ainda feriados estaduais, municipais e bancarios na sede
do Custodiante, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia
Util seguinte, pelo valor da Cota na data do efetivo pagamento.

16.11 Ndo serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da
convocacdo para a Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidagdo do Fundo, até
a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema.
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16.12 E admitido o resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios.

16.12.1 As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios
somente em caso de liquidacdo do Fundo, na forma e proporcdo acordadas entre a
Instituicdo Administradora e os Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

16.13 Em se tratando de Cotas Subordinadas, admite-se que o resgate sejam
efetuados em Direitos Creditorios, desde que observada a Relacdo Minima. Para este
fim é vedada a escolha, por parte do Cotista Subordinado, dos ativos que lhe serdo
entregues na hipotese de optar por resgate em Direitos Creditorios.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE

17.1 Os Direitos Creditorios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo
com a taxa de juros respectiva, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como
as provisoes e as perdas com Direitos Creditdrios ou com os Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da
legislacdo vigente e do Manual para Provisionamento dos Direitos Creditorios
integrantes das carteiras dos FIDCs administrados pela Instituicdo Administradora.

17.1.1 Os Outros Ativos terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagdo descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante
cujo teor esta disponivel aos Cotistas na sede da Instituicdo Administrador ou no sitio
eletronico do Custodiante.

17.1.2 Enquanto nd&o houver mercado ativo de Direitos Creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util pelo Custodiante, por meio dos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos de rendimentos auferidos (correspondente ao
desagio aplicado no valor de face dos Direitos Creditorios para se chegar ao preco de
aquisicdo), computando-se a valorizagdo/apropriacdo do desagio em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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17.1.3 Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, o valor de mercado dos Direitos Creditdrios seréa obtido
pela apuragdo dos pregos praticados em mercados organizados em operagdes realizadas
com 0s mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das
operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracéo volume, coobrigacéo e prazo.

17.1.4 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditorios:
) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em

mercado de balcéo organizado; e

i) a existéncia de negociacdes com Direitos Creditorios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo, levando em
consideracdo volume, coobrigacéo e prazo, em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos
Creditorios.

17.2 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da regulamentacao
da CVM.

17.3 As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

17.3.1 O valor unitario das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
sera 0 menor dos seguintes valores:

M o resultado da divisdo do PL pelo numero de Cotas Seniores; ou

(i) o valor apurado conforme o método de célculo descrito na clausula 15 acima.

17.3.2 Na hipdtese de, apds se passar a utilizar a forma de célculo de valor das
Cotas Seniores indicado no item 17.3.1 “i”
somatorio do valor das Cotas Seniores que estejam em circulacdo calculados a partir da

Data de Subscricdo Inicial pelo parametro maximo de rentabilidade estabelecido no

acima, o valor do PL passar a ser superior ao
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Regulamento, devera se voltar a utilizar a forma de calculo indicada no item 17.3.1 “ii”
acima.

17.3.3 Na data em que, nos termos do item 17.3.2 acima, se voltar a utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 17.3.1 “ii”, acima, o valor
das Cotas Seniores serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do pardametro maximo de
rentabilidade estabelecido no Regulamento desde a respectiva Data de Subscri¢do
Inicial.

17.3.4 O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd o resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do PL, apds a subtracdo do valor de todas as
Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Junior.

17.3.5 Para efeitos de valorizagdo e resgate de Cotas Seniores, sera utilizado o
valor da cota de abertura do dia da respectiva valorizagcdo ou resgate.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:
i) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informagBes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacéo pertinente;

i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas e despesas para a formalizagdo dos Termos de Cesséo por meio de
assinatura eletrénica;

Iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes

financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo da
Instituicdo Administradora;
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V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral,

viii)  taxas de custodia de ativos do Fundo;

IX) despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, inclusive em
relacdo a producdo de relatérios sobre Devedores de Direitos Creditorios na
forma da clausula 11;

X) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas; e

Xi) despesas com a contratacdo de agente cobrador de Direitos Creditorios
inadimplidos.

18.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Instituicdo Administradora.

19. RESERVA DE LIQUIDEZ

19.1 Diariamente, a Instituicio Administradora devera segregar ativos
liquidos do PL do Fundo em valor equivalente a soma do valor dos encargos do Fundo e
dos pagamentos devidos aos titulares de Cotas Seniores do Fundo a serem pagos em até
3 (trés) meses da verificacdo, para composicdo da Reserva de Liquidez.

19.2 Caso, em uma Janela de Liquidez, a Reserva de Liquidez esteja
desenquadrada, a Instituicdo Administradora devera cancelar integralmente os resgates
de Cotas e adotar os procedimentos aplicaveis aos Eventos de Avaliacdo, conforme
previsto neste Regulamento.
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20.

20.1

ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das competéncias previstas no artigo 26 da Instrucdo CVM

n° 356/01, compete privativamente a Assembleia Geral:

vi)

vii)

viii)

iX)

20.1.1

tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracGes
financeiras deste;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora, do Custodiante e do
Gestor,;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo pelos titulares das Cotas;

deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos Documentos do
Fundo, exceto quando a Instituicdo Administradora esteja expressa e previamente
autorizada a realizar, a seu critério, tais aditamentos ou modificacdes;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Institui¢éo
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de reducéo;

deliberar se um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidagéo
Antecipada;

deliberar sobre incorporacgéo, fuséo, ciséo ou liquidagdo do Fundo; e

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou

regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de
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realizacdo de Assembleia Geral, hipotese em que deve ser providenciada, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao da alteracdo do Regulamento aos Cotistas.

20.1.2 A Taxa de Administracdo a ser percebida pela Instituicdo Administradora
ndo podera ser reduzida por determinacdo da Assembleia Geral sem 0 expresso
consentimento da Instituicdo Administradora.

20.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcOes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

20.2.1 Somente pode exercer as funcbes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

i) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora ou Custodiante, em
seus controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iii) ndo exercer cargo em Cedentes de Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo.

20.3 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se por convocagao da Instituicdo Administradora ou de Cotistas possuidores de
Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

20.4 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, na qual devem
constar dia, hora e local de realizacdo da Assembleia Geral e 0s assuntos a serem
tratados.
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20.4.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado do prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio
ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

20.4.2 N&o realizada a Assembleia Geral, deve ser publicado novo andncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, ou correio
eletronico.

20.4.3 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta
de primeira convocagao.

20.4.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da
Instituicdo Administradora; quando se efetuar em outro local, os anincios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Instituicdo Administradora.

20.4.5 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

20.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, observado o disposto nos itens abaixo.

20.5.1 A cada Cota corresponde um voto, exceto em votacOes relacionadas a
Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo, em que as Cotas Subordinadas nao
terdo direito a voto.

20.5.2 As deliberac@es relativas as matérias previstas no artigo 26, incisos Il a
V, da Instrucdo CVM n° 356/01 serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

20.5.3 As deliberagbes das Assembleias Gerais de Cotistas decorrentes de
Eventos de Avaliacdo e de Eventos de Liquidacdo serdo consideradas validas,
independente das matérias votadas ndo terem sido previstas na convocacao, desde que
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estritamente relacionadas aos referidos eventos e/ou a medidas entendidas necessarias
em decorréncia da ocorréncia de referidos eventos.

20.5.4 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

20.5.5 Né&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Instituicdo Administradora
e seus empregados.

20.6 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua realizac&o.

20.6.1 A divulgacdo referida no item acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacéo de informacdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por

correio eletrénico.

20.7 As modificacbes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
i) copia da ata da Assembleia Geral; e

iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se for o caso,
devidamente registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

21. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
21.1 A Instituicdo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informagdes obrigatorias e periodicas constantes do

presente item, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentacgéo pertinente.
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21.2 A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez)
dias da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, a data da primeira
integralizagédo de Cotas do Fundo.

21.2.1 A Instituicdo Administradora devera informar a CVM a data do
encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

21.3 A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor responsavel
indicado, sem prejuizo do atendimento das determinacBes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicéo e de
diversificacdo a ele aplicaveis;

i) que as modalidades de negociagéo foram realizadas a taxas de mercado;

iii)  os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra
verificada no periodo;

iv) os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou ndo, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos inexistentes porventura encontrados;

V) as informacoes solicitadas no artigo 24, inciso X, alineas “a” e “c” da Instrugio
CVM n° 356/01, caso tais informacbes tenham sofrido alteracbes ou
aditamentos;

Vi) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no subitem anterior sobre a
rentabilidade da carteira;

vii)  em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre: (1) eventuais alteragcdes nos
critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso 0S
critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em outros
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viii)

Xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessdo de crédito adotados
pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo: (1)
descricdo de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2)
indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira dos Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

analise do impacto dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

condicOes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
direitos creditorios, incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento) e (2) motivacao da alienacao;

impacto no valor do PL e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacfes de alienacdo de Direitos Creditorios realizadas:
(1) pelo conjunto de cedentes de Direitos Creditorios; (2) por instituicbes que,
direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles
ligadas;

andlise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no subitem
anterior;

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar o Fundo que
acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao

Fundo; e

informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.
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21.3.1 A Instituicdlo Administradora devera submeter, anualmente, 0s
demonstrativos trimestrais referidos acima a exame por parte do Auditor Independente e,
apos isso, enviad-los a CVM, bem como manté-los em sua sede a disposicao dos Cotistas,
em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento do trimestre a que facam
referéncia.

21.4 N&o obstante as obrigacOes acima, a Instituicio Administradora deve
divulgar mediante correspondéncia enderecada individualmente a cada Cotista,
inclusive por correio eletrénico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e
nas instituicbes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do PL; (ii) o valor das Cotas
de cada classe; e (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem; e, se houver, (v) o(s) relatério(s) da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
contratada(s) pelo Fundo, se e quando houver.

21.5 A divulgacéo das informages previstas acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periodicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucdo CVM n° 356/01, pela
regularidade na prestacao dessas informacoes.

21.6 A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo nos termos do § 1° do
artigo 56 da Instrucdo CVM n° 356/01, incluindo entre estes quaisquer Eventos de
Avaliagéo e Eventos de Liquidacdo Antecipada conforme definidos abaixo, bem como a
substituicdo do Auditor Independente, e qualquer celebracdo de aditamentos aos
Documentos do Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso. Qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
deve ser publicado no periddico referido na clausula 22 abaixo e mantido disponivel para
0s cotistas na sede e agéncias da Instituicdo Administradora e nas instituicbes que
coloquem as Cotas do Fundo.

21.7 A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias

apos o encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:
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) 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

21.8 A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras
do Fundo a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes

prazos maximos:

) 15 (quinze) dias apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstracdes financeiras mensais; e

i) 90 (noventa) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstragdes financeiras anuais.

21.9 A Instituicdo Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util daquele més,
na forma prevista na Instrucdo CVM n° 489/11.

21.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes
aos seguintes atos relativos ao Fundo:

) alteracdo deste Regulamento;

i) substituicdo da Instituicdo Administradora;

iii) incorporacao;

Iv) fusao;

V) cisdo; e
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vi) liquidacdo.

21.11 A Instituicdo Administradora deverd enviar simultaneamente a CVM
exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

22. PUBLICACOES

22.1 Todas as publicacbes obrigatdrias previstas na regulamentacdo e
mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”.

22.2 A Instituicdo Administradora deve fazer as publicacbes previstas neste
Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer mudanca deve ser precedida de
aviso aos Cotistas.

23. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA DO FUNDO

23.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou
sempre que os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim, nos termos da clausula 20 acima.

23.1.1 Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracdo de
um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou
dos Documentos do Fundo, bem como adocdo das demais medidas entendidas
necessarias pela Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo
abaixo listados, sendo que, em referida Assembleia Geral, ndo terdo direito a voto os
titulares de Cotas Subordinadas:

) rentncia da Instituicdo Administradora;
i) a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacfes
previstos neste Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante

dos Cotistas, desde que, se notificada pelo representante dos Cotistas ou pelo
Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicdo
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i)

vi)

vii)

viii)

xii)

Xi)

xii)

xiii)

Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacOes previstas neste
Regulamento e no contrato de prestacdo de servigos de custddia de ativos, desde
que, se notificado pela Instituicdo Administradora ou pelos Cotistas para sanar
ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificago;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custodia ou do Contrato de Deposito;

caso 0 Fundo deixe de atender a Relacdo Minima e ndo tenham sido iniciados 0s
procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que se verificar o desenquadramento, e
caso esta ndo seja reenquadrada em até 15 (quinze) dias;

rentncia do Custodiante;

caso a Instituicdo Administradora deixe de convocar Assembleia Geral na
hip6tese de ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no presente item;

caso a Instituicdo Administradora entenda que hd uma situacdo de risco
relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste Regulamento;

caso 0 Fundo, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, ndo mantenha
no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu PL aplicado em Direitos
Creditorios;

caso a Reserva de Liquidez, a qualquer tempo, fiquei desenquadrada;

caso a carteira do Fundo apresente Direitos Creditérios com pagamento em
atraso igual ou superior a 90 (noventa) dias contados da respectiva data de
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vencimento em volume financeiro igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
volume financeiro total de Direitos Creditérios;

Xiv) caso a carteira do Fundo apresente Direitos Creditdrios com pagamento em
atraso igual ou superior a 30 (trinta) dias contados da respectiva data de
vencimento em volume financeiro igual ou superior a 30% (trinta por cento) do
volume financeiro total de Direitos Creditorios; e

Xv)  caso o fundo desrespeite a politica de investimento prevista neste Regulamento.

23.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, a
Instituicdo Administradora suspendera imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios e quaisquer resgates de Cotas que tenham sido solicitados.

23.2 Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Instituicdo Administradora devera
convocar nova Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo, de acordo com a presente clausula, sendo que, em referida nova
Assembleia Geral, ndo terdo direito a voto os titulares de Cotas Subordinadas.

23.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos
de Liquidacdo Antecipada:

) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou Instituicdo
Administradora sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

i) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

Iv) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar;
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V) rentncia da Instituicdo Administradora ou do Custodiante com a consequente
ndo assuncdo de suas funcbes por uma nova instituicdo nos prazos previstos
neste Regulamento; ou

vi) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacéo constitui
um Evento de Liquidacdo Antecipada.

23.4 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Instituicdo Administradora
deverd (i) informar o Custodiante por meio de correio eletrbnico com aviso de
recebimento para que interrompa imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios e os resgates de Cotas em curso; (ii) notificar os Cotistas, (iii) suspender
imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios; e (iv) dar inicio
aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo descritos no item 23.6 abaixo. A
Instituicdo Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para
deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas dissidentes, no caso de
decisdo da Assembleia Geral favoravel a interrup¢do dos procedimentos acima
referidos.

23.5 Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as
normas em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Instituicdo Administradora.

23.6 Apbs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serda pago aos
Cotistas Seniores, se 0 PL assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 17 e o
Regulamento, em vigor na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das
Cotas, até o limite de rentabilidade correspondente a esta classe de Cotas.

24.6.1 O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e, ap0s estes, aos
titulares de Cotas Subordinadas Junior, conforme a respectiva subordinacdo em relacéo
as demais classes e a quantidade de Cotas Subordinadas de cada titular, até o limite de
rentabilidade correspondente a esta classe de Cotas.
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23.6.2 Os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, pelo
valor apurado nos termos da clausula 17 acima, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos na
clausula 25 abaixo.

23.7 A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas da mesma classe.

23.8 A liguidacdo do Fundo serd gerida pela Instituicdo Administradora,
observando as disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia
Geral.

24. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

24.1 Caso 0 Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adogdo e manutencéo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de Cotas, a serem subscritas e
integralizadas por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o caso, a ado¢do e
manutencdo dos procedimentos acima referidos.

24.2 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulacdo, ndo estando a
Instituicdo Administradora, o Custodiante, o Gestor e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos nesta clausula.

24.3 A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obrigacgdes, por conta e ordem
do Fundo, nos termos desta clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares da
maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizagdo das
referidas despesas ou a assun¢édo de obrigacGes seja aprovada na forma desta clausula,
os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
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integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe de Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas na proporcdo de seus creditos, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma
de compensacao.

24.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Instituicdo Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere esta clausula e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

24.5 A Instituicdo Administradora, o Gestor e o0 Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo Sao responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das
Cotas em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta
clausula.

24.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducgéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensacao.
25. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO
25.1 Para efeito do disposto no item 23.6.2 acima, a dacdo em pagamento de

Direitos Creditérios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos na
presente clausula. ApoOs a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos
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mecanismos de dacdo em pagamento ora previstos, 0 Fundo promoveréa o resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino e, por fim, o resgate das Cotas Subordinadas Junior, por
meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira,
se houver.

25.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditérios conferidos
aos titulares de Cotas Seniores em dacdo em pagamento e, conforme o caso, conferidos
aos titulares das Cotas Subordinadas, poderdo ser mantidos em condominio, nos termos
do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
méaximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral
referida no item 23.6.2 acima. O quinhdo de cada Cotista sera equivalente ao valor dos
créditos a ele efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢bes da convencdo de
condominio conterdo avencas assegurando (i) a contratacdo de determinada instituicdo
para agir como agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios; e (ii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores o direito de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos
mantidos em condominio em relacdo aos Cotistas que forem titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino e destes em relacdo aos titulares de Cotas Subordinadas Junior.

25.3 Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a
Instituicdo Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de
proceder a eleicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido
no item anterior e ratificar a contratacdo do agente de recebimento acima prevista.
Caso os titulares das cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio
civil, essa funcdo seré atribuida ao Cotista que detenha, direta ou indiretamente, o maior
quinh&o.

25.4 O Custodiante, ou empresa contratada por ele para este fim, fard a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditorios mantidos em condominio pelo prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constituicdo. Ao término do prazo
acima referido, o administrador do condominio civil indicard a Instituicdo
Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

25.5 Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir
o condominio civil no prazo referido do item 25.2 acima, a Instituicdo Administradora e
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o Custodiante poderdo promover o pagamento em consignacao dos direitos creditorios
de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

26. ORDEM E APLICACAO DE RECURSOS

26.1 A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Instituicdo Administradora obriga-se, conforme orientacdo do Gestor, e, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo,
a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

i) no pagamento dos resgates das Cotas Seniores em circulagdo, eventualmente
solicitados pelos respectivos Cotistas, observados os termos e as condi¢bes do
Regulamento;

i)  no pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
eventualmente solicitados pelos respectivos Cotistas, observados os termos e as
condic¢des do Regulamento;

iv) no pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em circulacéo,
eventualmente solicitados pelos respectivos Cotistas, observados os termos e as
condigdes do Regulamento; e

V) na aquisicdo de novos Direitos Creditorios elegiveis.

26.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo antecipada, 0S recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

)] no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;
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i) no resgate das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as
condicgdes do Regulamento;

i) no resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observados os
termos e as condi¢cdes do Regulamento; e

iv) no resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as condi¢des
do Regulamento.

27. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

27.1 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de
acordo com as disposi¢oes da Instrucdo CVM n° 489/11 e demais normas aplicaveis,
sendo auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM de acordo com as
normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

27.2 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

27.3 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31
de maio de cada ano.

28. FORO

28.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 09 de setembro de 2014.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios FCORP Crédito Privado”

GLOSSARIO

Agéncia de Classifica¢do de Risco

Assembleia Geral

Auditor

Bacen

Cedente

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Cobranga Judicial e Extrajudicial

Cadigo Civil Brasileiro

Condic0es de Cesséo

Conta do Fundo

Standard & Poor’s.

Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Ernst&Young ou seu SUcessor.

Banco Central do Brasil.

Cada cedente de Direitos Creditérios ao
Fundo.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos.

Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Sdo as condigdes que devem ser atendidos
pelos Direitos Creditérios para integrarem a
carteira do Fundo, conforme definidos na

clausula 11 deste Regulamento.

Conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
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Contrato de Cessao

Contrato de Custodia

Contrato de Gestao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Junior

Cotas Subordinadas Mezanino

Custodiante, utilizada para todas as
movimentacGes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das obrigagdes do
Fundo e recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditorios.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada
Cedente por meio do qual os Cedentes cedem
ou se comprometem a ceder Direitos
Creditorios ao Fundo.

Contrato a ser celebrado entre a Instituicdo
Administradora, por conta e ordem do Fundo,
e o Custodiante, dispondo sobre a prestacdo de
servigos do Custodiante ao Fundo.

Contrato a ser celebrado entre a Instituicdo
Administradora e o Gestor, dispondo sobre a
prestacdo de servicos do Gestor ao Fundo.

Em conjunto, as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais
para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e
as Cotas Subordinadas Mezanino.

S@0 aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de resgate e distribuicdo dos
rendimentos do Fundo.

S@o aquelas que se subordinam apenas as
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Cotistas

Cotistas Seniores

Cotistas Subordinados

Cotistas Subordinados Jinior

Cotistas Subordinados Mezanino

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢do

Data de Subscrigdo Inicial

Cotas Seniores para efeitos de resgate e
distribuicdo dos rendimentos do Fundo.

Sdo os titulares de Cotas do Fundo.

Sdo os titulares de Cotas Seniores.

Sdo os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior.

Sdo os titulares das Cotas Subordinadas
Junior.

Sdo os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino.

S&o os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditorios para integrarem a carteira
do Fundo, conforme definidos na clausula 11
deste Regulamento, os quais serdo verificados
pelo Custodiante.

Banco BTG Pactual S.A., ou seu sucessor.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data em que o Custodiante verificar o
atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos
Critérios de Elegibilidade e mediante o
atendimento cumulativo do disposto no
Contrato de Cesséo.

Data a partir do qual as Cotas representativas
do PL emitidas serdo subscritas e
integralizadas, a ser determinada pela
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Devedor(es)

Direitos Creditorios

Documentos Comprobatorios

Documentos do Fundo

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

FGC

Fundo

Gestor

Investidor Autorizado

Instituicdo Administradora.

Sdo os devedores dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo.

Sd0 os direitos creditorios adquiridos pelo
Fundo com observancia dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigdes de Cessao.

E a documentacdo necesséaria & comprovagio
do lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cesséo, o
Contrato de Custodia e o Contrato de Gest&o.

Eventos que, caso ocorrerem, ensejardo
convocagdo de Assembleia Geral para
deliberar sobre (i) a declaragdo de um Evento
de Liquidacdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo
dos Documentos do Fundo.

Eventos definidos que ensejam a liquidagéo
antecipada do Fundo.

Fundo Garantidor de Creéditos.

Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
FCORP Crédito Privado.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
OU Seu sucessor.

Sdo os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instru¢do CVM n°
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Instituicdo Administradora

Investidor Qualificado

Janela de Resgate

Outros Ativos

PL

Relacdo Minima

Relacdo Minima Mezanino

Reserva de Liquidez

409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragdes
posteriores, e 0s demais investidores
autorizados pela legislacdo a adquirir as Cotas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM, ou seu sucessor.

Investidores qualificados, conforme definidos
na Instrucdo CVM n° 409/04, ou fundos de
investimentos habilitados nos termos da
regulamentacdo vigente a adquirir cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios.

E o dltimo Dia Util do més-calendario, data
em que os Cotistas Seniores poderéo solicitar
0 resgate de suas Cotas.

Ativos integrantes da carteira do Fundo que
nao constituam Direitos Creditdrios, incluindo
recursos em moeda corrente nacional.

Valor do patriménio liquido do Fundo.

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor
das Cotas Seniores, equivalente a 117,65%
(cento e dezessete inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) na Data de Subscrigéo
Inicial.

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalente a 108,70% (cento e oito
inteiros e setenta centésimos por cento).

Tem o significado atribuido na Clausula 19
deste Regulamento.
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SELIC

Taxa de Administracéo

Taxa DI

68

Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia.

Valor a ser pago pelo Fundo a Instituicdo
Administradora como contrapartida pelos
servigos de administracdo por ela prestados.

Taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.



ANEXO 11

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios FCORP Credito Privado”

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM
ADQUIRIDOS PELO FUNDO E PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios a Serem Adquiridos pelo Fundo

1. Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo sdo
originados operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos.

2. O Fundo poderé adquirir Direitos Creditdrios de diversas naturezas, de
diversos Cedentes e de diversos Devedores. N&o hd homogeneidade em referidas
caracteristicas que permita uma descricdo detalhada dos Direitos Creditérios.

Politica de Concessdo de Crédito

3. Os Cedentes dos Direitos Creditérios atuam em segmentos econdmicos
diversos e, portanto, ndo possuem uma politica de concessdo de crédito passivel de
descrigéo.

Procedimentos de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplentes

4. O Custodiante sera responsavel pela cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios, devendo adotar o0s procedimentos convenientes para a

maximizacdo do recebimento dos recursos devidos e ndo pagos pelos Devedores,
observada a legislacao aplicavel e o disposto neste Regulamento.
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